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PRACTICA 1. Se desea analizar los modelos econométricos propuestos para
explicar la evolucion del consumo C4, la inversion I; y la renta Y;

a) El modelo propuesto para el consumo es: C; = a1 + a2Y; + ug. [Cémo
podria clasificarse?

b) Se completa la ecuacion anterior proponiendo el modelo multiplicador-
acelerador, que incorpora también la variable Gasto Publico G;. Analizar esta
nueva propuesta

Cy = a1 + agYy + uig
It = 81+ BaYy + B3Yi 1 + uae
Yi=Ci+ 1, + G,

¢) {Podriamos afirmar que el modelo propuesto es econométrico? ;Cémo
podria llevarse a cabo su estimacion?

a) El modelo propuesto para el consumo es: Cy = a3 + a2Y; + ug. [Cémo
podria clasificarse?

SOLUCION:
a) Se trata de una ecuacion lineal tanto respecto a las variables como respecto a
sus parametros. Por lo que se refiere a su caracter econémico, sera una ecuacion
de comportamiento y respecto al tratamiento temporal es estatico dado que la
variable endo6gena aparece unicamente referida al periodo actual. La finalidad
del modelo podria ser tanto descriptiva como predictiva.

b) Se completa la ecuacion anterior proponiendo el modelo multiplicador-
acelerador, que incorpora también la variable Gasto Publico G;. Analizar esta
nueva propuesta

Cr =01 +aYs +ups
It = By + BaYy + B3Yi 1 +ug
Y =Cy + Iy + Gy

> Se trata de un modelo multiecuacional lineal, ya que todas sus ecuaciones
son lineales tanto respecto a las variables como respecto a sus parametros.

> Las variables endogenas son Consumo, Inversion y Renta, mientras las
variables predeterminadas incluyen una variable exdgena (Gasto Ptublico)
y una endogena retardada (la renta del periodo anterior).
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> En lo que respecta a su caracter econémico, las ecuaciones de consumo
e inversion son de comportamiento, mientras la tercera ecuacién es una
identidad, correspondiente a la definicién de la renta nacional.

> Respecto al tratamiento de la evolucién temporal el modelo es dinamico,
yva que la segunda ecuacion contiene una variable endogena retardada.

> En lo que se refiere a la direcciéon de la causalidad se trata de un modelo
interdependiente, ya que las variables enddgenas aparecen interrelaciona-
das, de modo que su determinaciéon sera simultanea, tal y como puede
apreciarse en el esquema.
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¢) (Podriamos afirmar que el modelo propuesto es econométrico? ;Coémo
podria llevarse a cabo su estimacién?

Es modelo considerado cumple los requisitos exigidos a los modelos econo-
métricos:

> Incluir un componente aleatorio (las variables latentes u1; y ugiincluidas
en las ecuaciones de comportamiento de consumo e inversion)

> Incorporar una expresion funcional completa (lineal en este caso)

&> Incluir variables especificadas en términos estadisticos (podriamos acce-
der a informacion estadistica sobre las variables renta, consumo, gasto e
inversion).

Como consecuencia, para llevar a cabo la estimacion del modelo anterior sera
necesario construir una base de datos relativa a una economia (pais, region,
comunidad, ...) en periodos temporales sucesivos (afios, en general). A modo
de ilustracion, en el caso de Espana podriamos introducir la informacién anual
publicada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) en su Contabilidad
Nacional (www.ine.es).

PRACTICA 2. Se contemplan distintas especificaciones alternativas para
explicar la demanda de viviendas (D, unidades vendidas) en funcién de su precio
(P, euros por metro cuadrado):
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(I) D;=o01+asP;+uy
(II) LogD; = 1 + B2LogP; + u;
(III) LogD; =1 + V2P + us;

Comparar las especificaciones propuestas, justificando como se estimaria en
cada caso la elasticidad demanda-precio.

SOLUCION:

En la primer especificacion propuesta el pardmetro as es la derivada de la de-
manda respecto al precio y por tanto geométricamente puede interpretarse como
la pendiente de la recta representada a continuacion, mientras que «; recoge la
ordenada en el origen.

D

Desde una perspectiva econémica, as representa la variacion en la demanda
de viviendas cuando el precio aumenta en un euro el metro cuadrado, por lo
que en general se espera que presente un signo negativo tal y como representa
el grafico anterior. En cambio a1 no presenta en este caso significado econémico
alguno.

En este modelo lineal la demanda es constante pero en cambio la elasticidad
varia en cada punto. Asi pues, la elasticidad demanda precio vendria dada por
la expresion:

oD; P P;
= — =b

o0P; D; D;

que cuantifica el cambio porcentual que se produce en la demanda de vivien-
das cuando, partiendo de un punto (P;, D;) el precio se incrementa en 1 %. Una

referencia bastante habitual seria la elasticidad media, que vendria dada por:

Ep,.p,

El segundo modelo propuesto se denomina doble logaritmico o log-log ya que
especifica una relacion lineal entre las variables transformadas en logaritmos
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LogD; = 81 + BaLogP; + uo;

que seria equivalente a una especificacién exponencial entre las variables
demanda y precio:

D, = ePr Piﬂz elei

Para este segundo modelo, el parametro (o representa la elasticidad de la
demanda respecto al precio, que seria en este caso constante y representaria la
variacion porcentual en la demanda de viviendas cuando el precio aumenta en
un euro el metro cuadrado.

Por ultimo, el tercer modelo propuesto seria una especificacion semilogarit-
mica

LogD; = v1 + 72 P + ug;
que corresponderia a la especificacion inicial
D. = e’Yl+’YzPi+u3¢
;=

Como consecuencia, en este caso el pardmetro v, es una semielasticidad, que
representa la variaciéon porcentual en la demanda de viviendas cuando el precio
experimenta un aumento unitario (se incrementa un euro por metro cuadrado).
Asi pues, se tiene

2= 5P T 3P D,

y por lo tanto la elasticidad demanda-precio seria:

Ep, p, = b
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