e maduracion.

.El capital circulante real y el necesario.
3.2.1. El capital circulante real.
3.2.2. El capital circulante necesario.

3.3.Analisis de los diferentes ratios de circulante.
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ANALISIS
Rentabilidad ECONOMICO

/

Solvencia

ANALISIS
FINANCIERO
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e Maduracion de una empresa indus
subperiodos o fases secuenciales:

Acopio de Almacenamientc Crédito a

- Produccion :
materiales para Venta clientes

<€ >

Periodo medio de Maduracion (PM)
(duracién del Ciclo de Explotacion)

<€

En el caso de empresas comerciales este ciclo se acorta puesto que Isa} fase
de almacenamiento de mercancias y de crédito a clientes.
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mpo que por término medio tr
a la adquisicion de materias primas y auxiliares
orporan al proceso productivo.

2. Periodo medio de fabricacion:

Abarca el tiempo que dura el proceso productivo, es decir, hsia que
Se obtiene el producto terminado.

3. Periodo medio de venta;

Recoge el tiempo transcurrido desde que se fabrica un prodtms
hasta que se vende. Por lo tanto comprende el tiempo que por
téermino medio estan los productos en el almacén.

4. Periodo medio de cobro:

Comprende el tiempo que transcurre desde gque se vende el pnocto
hasta que se cobra a clientes.
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iIdas de activo c

coste para la empresa, incidiendo por
llidad empresatrial.

No obstante, debe tenerse en cuenta que la empresa puede oiser
de financiacion concedida por los suministradores de biesey
servicios de produccion dentro del ambito de la propia actidad de
explotacion con lo que las necesidade de inversion en activo
corriente se veran reducidas.

Surge asi el concepto déeriodo medio de Maduracion Financiero
(PMF), que se define como el tiempo del ciclo de explotacion no
financiado por fuentes especificas de la explotacion y queop tanto,
debera financiar la propia empresa con el consiguiente cost
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(duracion del Ciclo de Explo

eriodo medio de maduracion PEPadddalde @éit dke

A continuacion se indican las formulas para determinar la duracion de las
distintas fases que integran el Periodo medio de Maduracion Finanaie de
una emprese industrial :

Fase o subperiodo Calculo de duracion (en dias)
Acopio de materiales Saldo medio de m.p. y auxiliares v 365
Consumo de m.p. y auxiliares (afio)

Produccion Saldo medio de‘ proa’uct.os encurso 4.~

Coste produccion terminada (ario)
Venta Saldo medio de productos f‘erm/naa’os X 365

Coste de ventas (ario)
Crédito a clientes Saldo medio de clientes X 365

Ventas netas (arno)
Saldo medlio de proveedores

Compras netas (ano)

X 365

Crédito de proveedores
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culante Real (CCR)

cia entre la inversion existente en activo cognte y la financ
n los proveedores

PASIVO Y
VO PATRIMONIO NETO

A) PATRIMONIO
NETO

A) NO CORRIENTE

B) CORRIENTE B) PASIVO NO

CORRIENTE
C) PAS. CORRIENTE

4[VINCULADOS CICLO EXPLOTACION J

CORRIENTES: < CICLO EXPLOTACION

ACTIVOS Y NO CORRIENTES: > CICLO EXPLOTACION
PASIVOS EXIGIBLES

4{No VINCULADOS CICLO EXPLOTACION }

CORRIENTES: <1 ANO

NO CORRIENTES: > 1 ANO
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o real de materias primas (asociado
acopio).

» Saldo real de productos en curso (asociado al periodo
produccion)

» Saldc real de productos terminados (asociad¢ al periodo
de venta)

» Saldo real de derechos de cobro (asociado al periodo de
cobro)

e El pasivo corriente proviene del saldo real de deudas con
proveedores (asociado al periodo de credito de proveedoies

Cuanto mas dure cada uno de los periodos mayor sera el saldo
del respectivo componente.
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Capital Circulante Necesario (CCN)es la inversion neta mini
necesaria para el normal funcionamiento del ciclo de explacion que
surgiria de ajustarse la gestion de dicho ciclo a la duraciémdeal de las
fases.

La empresa precisa de un nivel minimo de inversion en partida del
activo corriente: existencias de materiales para atenderacrectamente la
necesidad de la cadena de produccion; existencias de prodos en curso
por el tiempo que dura el procesc de produccion; existencia: de
productos terminados disponibles para la venta; créditos rente a
clientes en funcién de la politica de cobros adoptada.

Este nivel de inversion minima se financia parcialmente porlos
aplazamientos concedidos por los suministradores de biemg servicios
de ciclo de explotacion. El resto (CCN) debe financiarse pocapitales
permanentes, puesto que se trata de una inversiOn necesarnmara el
normal desarrollo de la empresa.
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xistencias de materiales

Consumo de m.p. y aux. (ano)

x Fase ideal (dias)

365

ll. Existencias de ptos. en curso

Coste prod. terminada (arno)

x Fase ideal (dias)

365

lll. Existencias de ptos. tdos.

Coste de ventas (afio)

365

x Fase ideal (dias)

V. Créditos a clientes

Ventas netas (ano)
365

x Fase ideal (dias)

V.Créditos de proveedores

Compras netas (afno)

x Fase ideal (dias)

365

Capital Circulante Necesario (CCN)= I+lI+II+IV-V
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er coeficiente seria eRatio de Solvencia Corriente (RSC):

_ Activo Corriente (AC)
Pasivo Corriente (PC)

RSC

Este ratio mide el grado de cobertura del AC respecto del PC, de ado que
cuanto mayor su valor, mayor sera la capacidad de la empresa para afrontar
el pago de sus deudas a c/p. Dado que el AC configura la potencialidad de
liguidez a c/p este ratio es representativo de la garantia o margen de
seguridad otorgado a los acreedores a c/p frente a la incertidumbre y
aleatoriedad a que estan sometidos los cobros de la empresa ante situacgne
tales como impagados, decremento del ritmo de ventas, huelgas, crigs;.
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icil establecer un valor de referencia de
ente que no se sitle por debajo de 1,5 para que no surja
solvencia, aunque como se ha indicado previamente depende dailte
que opera la empresa.

A la hora de evaluar la solvencia a c/p es preciso tener en cuenta of0
aspecto no recogidos en las magnitudes que configuran el ratio y que pueder
hacer que el grado de liquidez de la empresa sea mejor 0 peor de lo@jindica
éste, tales como:

> Lineas de descuento o crédito no agotadas.
> Activos extrafuncionales no corrientes de facil venta.
> Facil acceso al mercado de capitales.

> Contingencias por litigios en curso, avales concedidos, etc. no reflegsl
contablemente como pasivo corriente.
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ctivos no lo son tanto en cuanto a la ce
z. Por ejemplo, hay que cobrar a los deudores -pudie
0S-, la realizacion de las existencias esta condicionada a su vargr
y posterior cobro. Dado que las existencias constituyen, presumihente, |
magnitud menos liquida y de mayor dificultad de conversién el liqui@z, la
Prueba del Acido (PA)excluye dicho componente de la formulacion del ratio
al objeto de evaluar la liguidez mediata de la empresa:

_ Activo Corriente (AC) - Existencias
Pasivo Corriente (PC)

PA

El valor de referencia de ese ratio estaria sujeto a las mismas consiéciones
realizadas en relacion con el ratio de Solvencia Corriente suele estabérse

en torno a 1. Valores muy bajos evidencian un mayor riesgo de suspension de
pagos y muy elevados el de mantener activos corrientes ociosos con posibles
mermas en la rentabilidad.
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onsiderando solo la liquidez inmediata de la empresa:

_ Tesoreria y equivalentes + Inv. Fin. a c/p
Pasivo Corriente (PC)

a

Para este ratio es dificil estimar un valor de referencia, si bien @ interesa que

su valor sea excesivamente bajo, toda vez que su valor indica la capacidad de
respuesta inmediata a los compromisos de pago de las deudas a c/p. Tampoco
interesa un valor excesivamente alto puesto que indicaria excesos ésdreria
gue pueden deteriorar la eficiencia y rentabilidad empresarial.

Los tres ratios han de considerarse de forma conjunta para apreciar el
equilibrio en la composicion de los activos corrientes

Debe estudiarse también su evolucion temporal y la comparacion con otras
empresas

Finalmente, como complemento a los ratios de solvencia, el estudio te
duracion de las fases que conforman el Periodo Medio de Maduracion
(econdmico), nos ofreceria una interesante perspectiva de la calidat® los
componentes del Activo Corriente (facilidad de venta, cobrabilidad, et)
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